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P rimero fueron los bonos chatarra, luego el maqui-
llaje de cifras defraudadoras cuyo caso emble-
mático fue Enron; y ahora otro maquillaje: el 
apalancamiento exponencial sin sustento. Y es 

que lo más importante no está resuelto: las finanzas mun-
diales siguen en manos ambicio-
sas e inexpertas pero, sobre todo, 
inescrupulosas, que pueden operar 
impunemente en un sistema de eco-
nomía casino que ya muestra sínto-
mas de agotamiento.

Los siguientes comentarios se 
hacen bajo el entendido de que 
apenas estamos sintiendo el te-
rremoto, a sabiendas de que, pos- 
teriormente, habremos de sufrir el 
tsunami correspondiente.

Las causas originales
En pocas palabras, la actual crisis 
proviene del excesivo endeuda-
miento de EU: hogares, empresas, 
gobierno federal e instituciones 
financieras. La segunda razón: lo hicieron especulati-
vamente y sin escrúpulos. Las instituciones financieras es-
tadounidenses y su red mundial apiñaron operaciones de 
este tipo. Así, llegaron a grados de apalancamiento nun-
ca antes vistos.

La desregulación practicada en el sector financiero de EU per-
mitió prácticas muy insanas. Los balances de las financieras 
se contaminarán con lo que, eufemísticamente, se denomi-

Génesis 
de la crisis

nan activos tóxicos. Éstos, una vez más, fueron maquillados 
y ocultados, hasta que de tóxicos pasaron a podridos y hubo 
que sacarlos del clóset porque ya apestaban. Cada préstamo 
se apalancó, en algunos casos, hasta 40 veces.

Para reducir su riesgo, los bancos 
aseguraron sus préstamos y lue-
go financiaron a las aseguradoras 
contra el no pago de sus propios 
préstamos. A esto hay que agregar 
miles de compromisos más que, 
también eufemísticamente, se de-
nominan derivados, a los cuales un 
inversionista experto bautizó co-
mo armas de destrucción masiva. 
Y como todo el mundo ha estado 
prestando recursos a EU para fi-
nanciar su endeudamiento, la con-
tracción de su economía contagió 
al conjunto. Ya se han experimen-
tado colapsos inmobiliarios y bur-
sátiles en Londres, Madrid, Tokio y 
Moscú… y continuarán.

Epílogo
El problema prioritario, más que de confianza, es de desen-
deudamiento. ¿Finalmente iremos a un nuevo modelo de eco-
nomía y finanzas mundiales o seguiremos haciendo el juego 
a los especuladores globales y al Grupo Montessori, de irres-
ponsables e inescrupulosos de la ambición de la economía 
casino? Todo parece indicar que transitaremos de manera 
mundial a algo mejor, pese a que los estertores del actual mo-
delo todavía nos darán coletazos relevantes.
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Atisbando las explicaciones dadas sobre las causas que dieron origen a la última crisis del capi-
talismo global, resalto las conclusiones a las que llegó, en noviembre del 2008, el Grupo de 
los 20: “El colapso financiero no será resuelto en el corto plazo. Demandará políticas de mayor 
coordinación, supervisión y vigilancia para estabilizar los mercados y poner fin a una era de 
prácticas fraudulentas y manipulación”. ¡Volvió a pasar!


