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Los Ultimos dos afos han marcado la entra-
da de la agricultura mundial a una nueva fase,
caracterizada por cambios estructurales y el
alza continua en los precios de granos basicos.
Las proyecciones coinciden en que este aumen-
to continuara, por lo menos, durante los proxi-
mos 10 afos, y que los mayores incrementos
sucederan este 2008 y tomaran una trayectoria
mas estable a partir del 2009.

ste proceso parece haber tomado por sorpresa a la

mayoria, lo que ha conducido a que en muchas par-

tes del mundo comiencen a suceder graves proble-

mas de desabasto e insuficiencia alimentaria. Los
paises mds golpeados han sido particularmente los de me-
nores recursos y mayor poblacién, como Egipto, Camertn o
Filipinas, donde recientemente se han presentado revueltas
sociales. No obstante, este proceso ha afectado en mayor o
menor medida a gran parte de los paises del mundo.

En México, la situacion atin se encuentra lejos de ser tan du-
ra como en los paises referidos. Ello, debido a que todavia no
ha habido seriales de desabasto de alimentos y a que no so-
mos totalmente dependientes de la importacién de estos bie-
nes. Pese a esto, han comenzado a surgir algunas demandas
solicitando aumentos salariales de emergencia.

Sibien es cierto que a partir de la segunda mitad del 2006 las
mayores presiones inflacionarias han venido de los alimen-
tos y energéticos, y las previsiones de inflacién para este 2008
se han modificado ligeramente a la alza en los tltimos meses,
los niveles de inflacion se han mantenido controlados y, de
manera considerable, por debajo de los que han experimen-
tado otras economias.

La cuestién fundamental es que esta tendencia a la alza en los
precios es un fenémeno que estd ocurriendo a nivel global y,
por lo tanto, las presiones hacia los precios nacionales de es-
tos bienes son de cardcter exdgeno.
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Ante este escenario, el gobierno debe ser sumamente cui-
dadoso con las medidas que vaya a implementar, ya que
acciones econdmicamente inapropiadas, como otorgar in-
crementos salariales o relajar la politica monetaria, sélo
podrian desencadenar mayores presiones inflacionarias y
crear un proceso de contaminaciéon de precios, que hasta
el momento no se ha dado.

Alza internacional de precios

De acuerdo con datos del Banco Mundial (BM), en el 2007
los precios del maiz registraron un incremento anual del
34.2%; trigo, el 32.9%; sorgo, el 32.4%; y arroz, el 7.1 por cien-
to. Estos aumentos reflejan principalmente cambios en la
demanda. Tres factores han dado lugar a dichos cambios:

1. El constante crecimiento demogréafico global.

2. La consolidacién de la clase media en China e India, pai-
ses que constituyen poco mds de la tercera parte de la po-
blacién mundial.

3. Eluso de granos y semillas para la produccién de biocom-
bustibles, fundamentalmente etanol.

También es verdad que existen otros factores que han afec-
tado la oferta; por ejemplo, algunas condiciones adversas
del clima sobre las cosechas de productores importantes,
como China, Australia e India, o el efecto que ha tenido el
aumento de combustibles sobre los costos de transporte.

Lo que ha sucedido hasta el momento es un proceso natu-
ral de reacomodo. Las caracteristicas especificas de la agri-
cultura hacen que los cambios en la oferta no puedan darse
automaticamente y que tome cierto periodo de tiempo im-
plementar los ajustes suficientes que permitan aumentar
la produccion.

Desafortunadamente, hasta ahora los tinicos que han res-
pondido ante esta situacién son los productores mayores,
que han implementado los cambios correspondientes. Los
productores de menor tamaiio contintian sin plantear las
medidas pertinentes, se mantienen al margen del beneficio
de mayores precios y, peor aun, son dependientes del au-
mento de la produccion de otros paises. Por lo pronto, en el
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corto plazo, la evolucion de los precios dependerd de la re-
accion que tenga la oferta mundial de granos y las politicas
que sigan los principales productores.

Inflacion

Principalmente como resultado de las presiones derivadas
de los aumentos en los precios de los alimentos y la energfa,
la inflacion en la mayoria de las economias del mundo se
ha mantenido elevada y se ha acelerado de manera genera-
lizada en los primeros meses del 2008. El Banco de México
(Banxico) estimé una inflaciéon de los alimentos, en los
paises emergentes, de alrededor del 20% durante marzo
del 2008, en tanto que en el 2005 este indicador fluctuaba
alrededor del 5 por ciento.

En el caso de México, no se han resentido presiones infla-
cionarias en el rubro de alimentos en la magnitud que se
han presentado en otras naciones con condiciones simila-
res. Por el lado del productor, a nivel nacional, observamos
que los mayores incrementos en precios a partir de la se-
gunda mitad del 2006 se han presentado en granos como
el maiz —s6lo durante la segunda parte del 2006 y el 2007,
ya que en el 2008 ha habido una disminucién consistente-,
trigo, cebada, arroz, café, algodén y copra. Otros cultivos,
como el tomate verde, jitomate, elote o aguacate, también
han registrado variaciones importantes.
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Fuente: Informe trimestral de inflacién del Banco de México.

Loanteriorsehavistoreflejadodirectamente enlosprecios
pagados por los consumidores, aunque con cierto rezago.
Los productos que han presentado un continuo aumen-
to en sus precios durante este periodo son: pan, tortillas,
galletas, pastas, harinas de trigo, arroz y huevo, cuyo cos-
to de produccién crece via el incremento en el alimento
para las aves.

Aumentos salariales y tasas de interés
Recientemente, en nuestro pafs se han escuchado algunas
demandas que podrian agravar las presiones sobre los pre-
cios y abrir la puerta para que se presente una espiral in-
flacionaria, que hasta el momento ha estado contenida. Por
un lado, algunos grupos han exigido aumentos salariales de
emergencia para enfrentar la llamada crisis alimentaria; y
por otro, el Ejecutivo federal ha llamado al Banxico a pensar
en la posibilidad de bajar las tasas de interés.

Sobre el primer punto, hasta el momento, los aumentos sa-
lariales han estado en relativa linea con la inflacién. Otorgar
aumentos salariales que superen el nivel de inflacién general
serfa la manera mds directa de crear distorsiones en precios
relativos e iniciar una espiral inflacionaria.

En relacién con el segundo punto, la propuesta del Ejecuti-
vo federal se basa en el argumento de que menores ta-}
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sas de interés lograrfan aumentar
la competitividad del pais, debido
a que el diferencial que presenta
México respecto a otros paises es

Inflacion general de alimentos
en paises seleccionados

generaria en el mediano plazo in-
crementos en precios, que even-
tualmente se verfan reflejados en
mayores riesgos inflacionarios

INFLACION INFLACION

muy alto. Existen principalmente GENERAL  DE ALIMENTOS y, por lo tanto, en mayores costos
cuatro factores que hacen pensar Abrios Abrilos de capital. Es decir, se corre el
inviable esta demanda: Argentina 8.9 7.7 riesgo de que mayores expecta-

tivas de inflacién derivadas de
1. El caracter auténomo del Banxi- Brasil o 123 la tasa de interés de referencia
co lo faculta para ser el unico res- Chile 83 18.2 deriven en alzas en las tasas de
ponsable de la politica monetaria interés operando en el mercado.
del pafs. China 8.5 221

Por ultimo, el aspecto relacionado
2. Detras de la tasa de interés exis- EU 39 >0 directamente con el incremento
te toda una serie de determinan- india =5 s en los precios en el rubro de ali-
tes que fijan su nivel y hacen que mentos se refiere a que en el actual
nuestra tasa difiera de las obser- México 4.5 8.5 contexto resultarfa contraprodu-
vadas en el resto de las economias cente relajar la politica monetaria
del mundo. Venezuela e ek y agravar las presiones inflaciona-

3. En el actual contexto econdémi-
co, el relajar la politica monetaria
podrfa crear mayores presiones
inflacionarias.

*Informacion para marzo.

4. Reducir la tasa de interés de referencia podria derivar en
que el resto de las tasas de interés operando en el mercado
aumente al percibir mayores presiones inflacionarias.

Sobre el primero de estos factores no hay mucho que decir,
pues para todos es claro que la autonomia del banco cen-
tral es uno de los mayores logros en la politica econdmica en
México en los tltimos afios, al conseguir mantener estabili-
dad en precios desde el 2001, con niveles de inflacién de un
solo digito. La decision acerca de disminuir la tasa de inte-
rés de referencia le concierne exclusivamente a la institucién
central y el gobierno federal no debe tener participacién o in-
fluir en ésta.

En cuanto al segundo punto, recordemos que el nivel de la ta-
sa de interés es el resultado de tomar en cuenta, entre otros
factores, la tasa real de interés, las expectativas de inflacion,
el riesgo propio del mercado y el riesgo del pais. Por lo ante-
rior, no es posible hacer una comparacion de este indicador
entre México y Estados Unidos, debido a que las condiciones
econdmicas en ambos paises son totalmente distintas.

Aunado a esto, el incremento en la competitividad del
pais debe darse mediante cambios y reformas estructu-
rales y no a través de movimientos de politica monetaria.
Una tasa de interés por debajo del nivel de equilibrio sélo
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Fuente: Elaborado por el CEESP con informacion de
los bancos e institutos de Estadistica de cada pais.

rias, las cuales hasta el momento
se encuentran limitadas a los ali-
mentos y energéticos.

¢Hacia donde vamos?
Actualmente, no existe una nacién que presente una tra-
yectoria descendente en los precios de los alimentos. En el
momento actual, y tomando en cuenta los cambios perma-
nentes en la demanda de alimentos, es imposible pensar en
una baja en las cotizaciones durante un periodo conside-
rable de tiempo.

Debido a que este fendmeno es de largo plazo, la politica
monetaria tiene poco por hacer al respecto; incluso, deci-
siones mal tomadas pueden derivar en mayores presiones
inflacionarias. Algunos paises han comenzado a aplicar
politicas equivocadas, como subir los aranceles de las ex-
portaciones, aumentar indiscriminadamente los subsidios
o imponer controles en los precios.

México debe entender que este tipo de medidas en nada
ayudan a solucionar los problemas estructurales que im-
piden aumentar la produccién. De ahf la importancia de
implementar medidas adecuadas hoy para enfrentar la
mayor demanda en los préximos afios.

Quiza el hecho de no restringir las importaciones de ali-
mentos mas baratos que los producidos domésticamen-
te haya sido una de las principales razones por las cuales
México presenta un mejor escenario en comparacion con
muchos otros paises y hasta el momento no se hayan pre-

¢
sentado problemas de desabasto. £



