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Panorama General

El crecimiento que registro la economia de
los Estados Unidos en la segunda mitad del
2009, después de cuatro trimestres
consecutivos con caidas, contribuy6 para
gue la actividad econ6mica de nuestro pais
también mostrara sefiales de un mejor
desempefio en los ultimos meses del afo,
lapso en el que algunos indicadores ya
mostraron resultados positivos, resaltando el
repunte de las exportaciones, la produccion
automotriz, las ventas y la creacion de 324
mil empleos entre julio y noviembre.

Esto abre la posibilidad de que la economia
siga mejorando en los siguientes meses y
pueda lograr, de acuerdo con los
especialistas, un repunte de 3.0% en todo el
2010.

No hay duda de que el impacto de la crisis
ha sido muy elevado, aunque es importante
sefialar que socialmente es menor al que
derivé del desplome de 1995: Tan solo hay
gue recordar que en ese afio se perdieron
815 mil puestos de trabajo formales, y en la
crisis del 2009 se perdieron solo 171 mil,
incluso sumando los empleos perdidos
durante 2008, la cifra es de 201 mil
empleos. Asimismo, mientras el poder
adquisitivo del salario minimo se contrajo
14% en 1995, en 2009 tuvo una ganancia
de 1.0%.

El entorno para el 2010 parece favorecer el
crecimiento y existen factores que podrian
apoyar la recuperacion. En este contexto, se
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aprecia un repunte de la economia mundial,
especialmente de la estadounidense, lo que
representa un impulso importante para la
actividad productiva de nuestro pais, como
ya se percibe después de que de 2008 a
2009, México gano participacion en el
mercado de los Estados Unidos, lo cual se
refleja en una reduccién en el porcentaje del
total de compras estadounidenses al resto
del mundo. No hay duda de que el aumento
en el empleo en nuestro pais es otro factor
positivo para la economia, ya que propiciara
un repunte de la masa salarial, impulsando
el mercado interno. A pesar de que algunas
calificadoras han reducido la calificacion de
la deuda soberana de México, la confianza
de los inversionistas en el exterior parece
mantenerse elevada, lo cual podria significar
gue los flujos de inversién extranjera
volvieran a elevarse en este afio. Las sefales
que apuntan a ello son las inversiones que
tienen previstas algunas empresas
automotrices (Fiat y Ford), y otras como
Bombardier.

Sin embargo, para los Estados Unidos el
entorno también presenta algunos riesgos
gue debemos tener presentes:

« La posibilidad de que en el corto plazo se
den por terminados los estimulos fiscales y
monetarios, que de hacerse antes de que
la economia fortalezca los motores del
crecimiento (demanda doméstica y el
crédito) se corre el riesgo de recaer en una
atonia de la actividad econ6mica.
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 Hasta ahora, el repunte de la economia se
debe a la reposicion de inventarios, por lo
gue se debiera esperar hasta el
fortalecimiento del consumo y de la inversion
privada

El consumidor estadounidense esta
endeudado y en proceso de
desapalancamiento, limitando el potencial
del consumo como motor del crecimiento.

La mayoria de los programas de gasto
tendran su mayor impacto a mediados del
presente afio. Si para entonces no han
mejorado tanto el perfil financiero del
consumidor como los prospectos de
inversion privada, la recuperacion podria ser
de corta duracién

Una fuente de crecimiento adicional es el
sector externo, pero el mayor acreedor de
EU, que es China, mantiene un tipo de
cambio administrado que impide los ajustes
globales necesarios.

Evidentemente el entorno no plantea
escenarios sencillos, por lo que para lograr
revertir el impacto de la crisis reciente, asi
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como para compensar los rezagos de una
tasa de crecimiento reducida en las Ultimas
décadas, es necesario seguir insistiendo en
los consensos para instrumentar los cambios
gue requiere el pais.

Los retos para el pais no son triviales, pero el
principal, sin duda, es lograr tasas de
crecimiento de 6.0%. Para alcanzar este
objetivo se requiere de la creacion de un
ambiente de negocios que facilite el
desarrollo de empresas y personas, Para
lograrlo es necesario contar con un entorno
de certeza juridica, desregulacion y
competencia, pero ademas, es claro que se
deben concretar las reformas estructurales
como la fiscal, del estado, laboral, educativa
y energética.

Sin ello, nuestro pais seguira teniendo un
magro desemperio inhibiendo una mejora en
el nivel de vida de la poblacion. No se
requiere buscar el hilo negro, el analisis de
las necesidades del pais esta hecho, solo
falta la voluntad para lograr los consensos
gue llevarian a la instrumentacion de mejores
politica publicas que estimulen la actividad
econdmica del pals.
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Datos de la semana
México
Las cifras del INEGI sefialan que en octubre
de 20009 la inversion fija bruta registro
una caida de 14.0% respecto al mismo mes
del afio previo, respondiendo a la
disminucion de 24.9% en la inversion en
maquinaria y equipo y al descenso de 5.3%
en la inversién realizada en construccion.
Dentro de la inversién en maquinaria y
equipo, la de origen importado se contrajo
a un ritmo anual de 27.7%, en tanto que la
de origen nacional disminuy6 16.5%. Cifras
desestacionalizadas muestran que en
octubre la inversion fija bruta disminuyé
1.57% en comparacion con el mes anterior.

Asimismo, se informd que en octubre el
Indicador Global de la Actividad
Economica tuvo una disminucién anual de
5.3%, con lo que si bien acumul6 13 meses
ininterrumpidos con resultados negativos,
también se observa una importante
reduccion en su ritmo de caida en los
Gltimos meses. De hecho, en términos
desesatacionalizados, el IGAE tuvo un
avance mensual de 0.1% en octubre, lo
que fue se segundo mes consecutivo con
cifras positivas.

Cifras mas actualizadas del INEGI muestran
que la actividad industrial mejora
paulatinamente, ya que durante noviembre
tuvo una caida anual de solo 1.0%, lo que
significd su menor ritmo de descenso desde
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agosto del 2008. Esto genera buenas
sefales para los siguientes meses, de tal
forma que se espera que en los primeros
meses del 2010 ya se reporten
variaciones positivas. Al excluir el efecto
estacional, se aprecia que en octubre la
produccioén industrial crecié 1.05%, en
comparacion con el mes previo, lo que
representd su tercer avance consecutivo.

Sefiales mas claras de que la economia
mejora, fueron los resultados que dio a
conocer la Asociacion Mexicana de la
Industria Automotriz (AMIA), en los que
resalta el incremento anual de 25%, en la
produccion total de vehiculos durante
diciembre, resaltando el aumento de
28.1% en lo producido para el mercado
externo. En cuanto a las ventas, sobresale
el incremento de 26.8% en la
comercializacion de unidades en el
exterior, resaltando las destinadas al
mercado estadounidense, que se
incrementaron 23.9%.

De igual forma, la Asociacion Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD), sefalé que en diciembre pasado
sus ventas a tiendas totales tuvieron un
aumento anual de 11.5% en términos
nominales, mientras que las ventas a
tiendas iguales el avance fue de 6.0%.
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Datos de la semana

Estados Unidos

El reporte mensual del Departamento de
Comercio de los Estados Unidos, sefiala
gue durante noviembre de 2009 el saldo
de la balanza de bienes y servicios fue
deficitario en 36,402 millones de délares
(md), lo que represent6 un aumento 9.7%
en comparacion del mes previo. Por el
contrario, respecto al mismo mes de 2008,
el déficit fue menor en 15.8%. El
intercambio de bienes generd un déficit de
48,376 md, cifra 7.1% mayor a la
observada el mes inmediato anterior. Por
su parte, la balanza de servicios fue
superavitaria en 11,974 md, que resulté
ser inferior en 0.1% en comparacion con el
al saldo positivo de un mes antes.

De acuerdo con el Departamento de
Trabajo, durante diciembre los precios al
consumidor reportaron una alza mensual
de 0.1%, ligeramente por debajo de la
estimacion del mercado, que anticipaba un
aumento de 0.2%. En ese lapso, tanto los
precios de la energia, como los de
alimentos tuvieron un alza de 0.2%. Al
excluir estos rubros, la inflacion
subyacente en el mes se mantuvo sin
cambio.

EUA: PRODUCCION INDUSTRIAL

Por otro lado, se informé que en el Ultimo
mes del 2009, las ventas al menudeo
disminuyeron a un ritmo mensual de 0.3%,
contrario a la percepcién que tenia el
mercado de un alza de 0.5%. Este
descenso sorprendié a los analistas, ya
que todavia en la Ultima semana de
diciembre se veian importantes
descuentos de “Ultima hora” en diversos
articulos, lo que apoyaba la estimacion del
mercado de un alza de 0.5%. Respecto al
mismo mes de un afio antes, las ventas
cayeron 5.4%.

Por su parte, la Reserva Federal informé
que durante diciembre la produccién
industrial aumento6 0.6%, en comparacion
al mes previo, coincidiendo con la
prevision del mercado. Con esto ya se
acumulan seis meses consecutivos con
incrementos en la actividad productiva. La
evolucién de la actividad industrial
respondié al incremento de 5.9% en la
generacion de electricidad y gas, y del
alza de 0.2% en la mineria, toda vez que el
sector construccion cayd 2.0% vy la
industria manufacturera 0.1%.

CEESP

(VARIACION MENSUAL)

1.0 o |:|
0.0 AD[]E_[] all DDEIE.E.DE.I]E_E.

0.6%

i “”D“Dﬂﬂnnnn

2007

EFMAMI JASONDEFMAMJI IJASONDEFMAMJJASOND

2008 2009

FUENTE: Elaborado por el CEESP con datos de la Reserva Federal.

Centro de Estudios Econémicos del Sector Privado, A. C.

Las opiniones
expuestas en esta
publicacion son
resultado del andalisis
técnico realizado por
los especialistas del
CEESP, y no
necesariamente
representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus
organismos asociados.




Las opiniones
expuestas en esta
publicacion son
resultado del analisis
técnico realizado por
los especialistas del
CEESP, y no
necesariamente
representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus

organismos asociados.

Analisis Economico Ejecutivo

Agenda Econémica: Enero 2010
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Indicador

Precios al productor (dic)

Tasa de desempleo (dic)

Est. Merc.

0.0%0

Est. CEESP

5.0%

Indicadores financieros semanales

ETES 28 dias

Bolsa Mexicana de

(md)

Activos internac. netos

Diciembre

14 al 18 21 al 25

31,834.07 | 32,548.53

624,095.6 | 640,024.7

94,571.7 97,636.9

Dic. 28

aEne 1l 4al 8

32,120.47 | 32,892.04

632,032.4 | 612,294.3

99,870.1 99,334.0

Enero

11 al 15

32,262.30
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