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Panorama General

Dada la paulatina recuperacion que muestra
la economia mundial, las expectativas de
gue nuestro pais crezca a un ritmo cercano a
3.0% durante el 2010 se fortalecen. Sin
embargo, ya hemos comentado en este
espacio que aun existen algunos riesgos que
podrian inhibir el ritmo de avance, sobre
todo cuando el consumo, que ha sido el
principal soporte de la actividad econdmica,
se vera afectado por el incremento de
precios que se espera para este afio.
Después de las fiestas navidefias, ahora la
cuesta de enero serd mucho mas prolongada
y con mayor pendiente que en otros afios,
debido a que el ajuste de precios que
estacionalmente se presenta en este lapso,
sera mucho mas significativo.

Esto se debe a que ademas del ajuste anual
de los precios de bienes y servicios del
sector publico que incluyen el aumento del
boleto del metro y el tren ligero, también se
tendran que absorber los efectos del
aumento del IVA, de un nuevo impuesto a
las telecomunicaciones, mayor IEPS, un ISR
mas elevado y ademas, el impacto
proveniente del alza en los precios de la
gasolina, diesel y gas, los cuales ya estan
incidiendo en los precios de diversos bienes
y servicios, como la tortilla y la leche.

Como se recordard, el Banco de México
realizo un calculo en el que sefiala que el
efecto del alza de precios en la inflacion del
2010 seria de 168 puntos base. No obstante,
es factible que este sea mayor si se tiene en
consideracion que la economia comienza a
recuperarse. El hecho es que esto incidira
negativamente en el poder adquisitivo de las
familias, aunque los especialistas opinan que
el efecto sera reducido si se considera que el
alza de precios sera de una sola vez y se ir4
diluyendo en el tiempo.

Sin embargo, habria que estar conscientes
de que el efecto puede ser méas duradero, si
se tiene en cuenta, por ejemplo, que
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mientras que el salario minimo aumento6 en
solo dos pesos diarios, el boleto del metro se
incrementd en un peso. Para muchas
personas el incremento salarial solo cubrird
el alza en el transporte, ¢y el resto de gasto?

Es cierto que algunos aumentos de precios,
como el de gasolinas y electricidad se
justifican para reducir el subsidio que se les
otorga, pero se debe tener mucho cuidado al
realizar los ajustes para no perder
competitividad. Si bien el precio de la
gasolina magna en México es inferior a la
regular en los Estados Unidos, esto no pasa
con el precio de la gasolina premium, y de
todas forma tendra un ajuste al alza.

Aunque los ajustes a los precios relativos
son de una sola vez, existe el riesgo de que
estos se reflejen en el costo de otros bienes
y servicios, lo que podria llevar a la inflacion
a niveles de 5.1% a finales del presente afio.

Recientemente el Presidente de la Republica
dio su primer discurso del afio en el que dijo
que “2010 sera el afio de la recuperacion
economica, porque ésta fue una crisis que
vino del extranjero y hoy en todo el mundo
hay ya sefiales de mejoria”. De igual forma,
sefiald que “a pesar de la fuerte caida en
nuestra mayor fuente de ingresos, que es el
petroleo, tenemos nuestras finanzas publicas
en orden”. No obstante, afirmar que este
afio sera de recuperacion cuando el aparato
productivo esta significativamente golpeado,
es un poco aventurado, ademas de que ya
se ha dicho que sera hasta el 2012 cuando
se retomen los niveles logrados en 2008.
Asimismo, no se puede decir que las
finanzas estan en orden a pesar de la caida
de los ingresos petroleros cuando desde
hace afios se debié corregir esta fuerte
dependencia petrolera.

Los avances estaran en funcion de que se
logren las reformas que propicien ingresos
solidos y sostenidos.
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LAS FINANZAS PUBLICAS AUN DEBILES

No se puede negar que los subsidios a los
combustibles han representado una
importante carga para las finanzas del sector
publico, por lo que deben desaparecer, de tal
forma que se liberaria una importante
cantidad de recursos que podrian canalizarse
para mejorar la calidad de los bienes y
servicios que ofrece el sector publico.

La existencia de este tipo de problemas,
ademas de la persistente dependencia de los
ingresos petroleros pareciera ir en contra de la
afirmacion de que las finanzas publicas son
sanas, sobre todo cuando ademaés de todo se
tuvieron que aprobar nuevos impuestos para
incrementar la recaudacion, con el objetivo,
precisamente, de solventar los faltantes
originados por la caida de los ingresos
petroleros y en parte por los crecientes
subsidios.

Pero la salud de las finanzas no solo implica
mayores ingresos, sino como se asignaran
estos. Ya se ha comprobado que una parte
importante del gasto tiene un comportamiento
regresivo, es decir que los recursos se
destinan a programas que benefician mas a
guienes menos los necesitan, por lo que es
igual de importante tomar medidas que vigilen
el ejercicio del gasto y con ello incidir en un
mejor desempefio de la actividad economica.

Los recientes incrementos a los precios de las
gasolinas si bien eran necesarios, su rechazo
se debe en buena medida a que se
combinaron con el aumento de precios de
otros bienes y servicios publicos y la mayor
carga impositiva a la que estara sujeta la

poblacion. Pero ademas, al efecto
psicoldgico generado por la posicion de las
diferentes fracciones politicas que se
mostraron sorprendidas con tal accion,
cuando en realidad ya estaba implicito en el
Presupuesto de Egresos que aprobaron.

La situacion de las finanzas publicas, origen
de todo este entorno, hace evidente la
necesidad de una reforma integral que
incluya reformas, tanto en materia de
ingresos como de egresos, con el objetivo
de lograr un sistema impositivo justo y
equitativo, asi como una asignacion
eficiente de los recursos publicos.

Hasta ahora las discusiones se centran en
buscar culpables de los incrementos de
precios, de los creadores de mayores
impuestos y de quienes se favorecen del
gasto, cuando se deberia estar analizando
la posibilidad de una ampliacion de la base
gravable y la eliminacion de todos aquellos
beneficios fiscales de los que gozan
diversos sectores de la economia.

De lograrse esto, es factible que la
recaudacion fiscal seria suficiente para
compensar la caida de los ingresos
petroleros, que de acuerdo con la tendencia | L=k e)eliiilel=
de los precios internacionales del crudo, expuestas en esta

) ) publicacion son
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Datos de la semana
México

Dados los mejores resultados en diversas
variables econdmicas, durante diciembre
pasado el /indicador de confianza del
productortuvo un alza de 5.5 puntos
respecto al mismo mes del afio previo, con
lo que acumulé tres meses consecutivos
con resultados positivos y cada vez mas
altos. Al interior de sus componentes, los
indicadores de la percepcion acerca de la
situacion presente y futura de las
empresas tuvieron un avance anual de 5.6
y 7.0 puntos respectivamente, mientras
gue los de opinidn acerca de la situacion
presente y futura del pais reportaron alzas
de 5.6 y 6.3 puntos. El rubro que recoge la
opinion acerca de si es momento adecuado
para invertir creci6 3.3 puntos.

Por su parte, el indicador de pedidos
manufactureros también mantuvo una
tendencia creciente, de tal forma que en
diciembre resulté 8.9 puntos mayor al
reportado en igual mes de un afio antes.
Esto es una buena sefial para la actividad
manufacturera del pais, que ha mostrado
una ligera mejora en la Ultima parte del
2009.

Asimismo, el indicador agregado de
tendencia del sector manufacturero
mantuvo por cuarto mes consecutivo su
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comportamiento positivo al reportar un
avance de 9.2 puntos. Al interior de sus
componentes, el mayor avance se report6
en el rubro de exportaciones, que tuvo un
incremento anual de 12.6 puntos, seguido
del indicador de demanda nacional de los
productos de la empresa, que creci6 10.3
puntos.

De acuerdo con el Banco de México,
durante diciembre del 2009 los precios al
consumidor tuvieron un alza mensual de
0.419%, porcentaje que resulto
significativamente menor al estimado por
los especialistas del sector privado, que
anticipaban un avance de 0.61%. El
principal origen de este resultado fue el
aumento de 0.50% en los precios del
subindice subyacente, impulsado
principalmente por el incremento de
1.31% en el rubro de resto de servicios,
donde resalto el ajuste de los precios de
servicios turisticos en paquete. Por su
parte, el subindice no subyacente aumento
solo 0.18%. En términos anuales la
inflacion general cerr6 2009 en 3.57%, lo
que significd su menor nivel desde el cierre
de 2005. Por su parte, la inflacion anual
subyacente fue de 4.46% y la no
subyacente de 1.20%.
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Datos de la semana

Estados Unidos

De acuerdo con el Departamento de
Comercio de los Estados Unidos, durante
noviembre de 2009 el gasto en
construccion registro un declive mensual
de 0.6%, porcentaje ligeramente mayor a
la disminucién de 0.5% prevista por el
mercado. Este comportamiento obedecio
tanto a la baja de 0.4% en la construccion
publica, como a la disminucion de 0.7% en
la privada. Al interior de este ultimo, el
gasto dirigido a la construccion residencial
se redujo en 1.6% mensual, mientras que
el realizado en la construccion no
residencial se mantuvo sin cambio.

Por su parte, las nuevas ordenes de
bienes industriales crecieron a un ritmo
mensual de 1.1% durante noviembre,
superando las expectativas del mercado
gue preveian un aumento de 0.5%, con lo
gue acumulé tres meses consecutivos con
variaciones al alza. Tal comportamiento
respondio6 principalmente al crecimiento de
1.8% en las 6rdenes de bienes no
durables. Las no durables aumentaron
0.2% mensual.

El mejor desempefio de la economia
también ha propiciado que los indicadores
cualitativos muestren avances. De acuerdo
con el /nstitute for Supply Management,
en diciembre pasado el /indicador de /a
actividad manufacturera de los
Estados Unidos se ubico en 55.9 puntos, lo
que significo un incremento de 2.3 puntos
respecto al mes previo y su mayor nivel
desde abril de 2006 cuando se situd en

56.0 puntos. De esta forma acumul6 cinco
meses consecutivos en el rango de
expansion.

De igual forma, en diciembre el /ndicador
del sector servicios mostré un repunte
de 1.4 puntos, para ubicarse en 50.1
puntos, con lo que regresé al rango de
expansion, después de que un mes antes
se ubicara en 48.7 puntos.

El Departamento del Trabajo de los
Estados Unidos informé que durante
diciembre pasado la plantilla laboral no
agricola se redujo en 85 mil trabajadores,
lo que significé un cambio en la tendencia
respecto al mes previo, cuando se
recuperaron 4 mil puestos. Durante el
periodo enero-diciembre se acumulé una
pérdida de 3 millones 423 mil puestos de
trabajo, lo que significa el 47.3% de la
reduccién total de empleos desde que la
crisis comenzo en diciembre de 2007. La
mayor pérdida de empleos durante
diciembre se registré en el sector de la
construccion, con una reduccion de 53 mil
empleos, mientras que en el sector
manufacturero y en otros servicios los
recortes fueron de 27 mil y 4 mil empleos
respectivamente. El sector servicios
aumento su plantilla en 47 mil personas.
Por su parte, la tasa de desempleo se
mantuvo sin cambios en un nivel de
10.0%, cumpliendo con las expectativas
del mercado que no esperaban cambios en
esta variable durante diciembre.
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Agenda Econémica: Enero 2010

Indicador

Produccién industrial (nov)

Precios al consumidor (dic) 0.2%

N _

Est. Merc.

Indicadores financieros semanales

ETES 28 dias

Bolsa Mexicana de

(md)

Activos internac. netos

7 al 11

31,901.69

587,099.2

95,294.4

Diciembre

14 al 18

31,834.07

624,095.6

94,571.7

21 al 25

32,548.53

640,024.7

97,636.9

32,120.47

632,032.4

99,870.1

Est. CEESP

= Balance comercial (nov) -31 bill.dls. -
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