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Panorama General

Tal parece que se ha hecho comun que
autoridades de todos los niveles de gobierno
descalifiquen opiniones y resultados que no
han sido tan favorables para nuestro pais,
aun cuando hay elementos suficientes que
pueden confirmarlo. Primero fue la
descalificacion de los comentarios acerca del
mal manejo que el gobierno mexicano ha
hecho de la crisis. Posteriormente, tras la
baja en la calificacién de la deuda soberana
de México por parte de la calificadora Fitch
Ratings, las autoridades hacendarias
emitieron un comunicado en el que
menciona que si bien esta agencia tuvo
elementos para tomar dicha decision,
también reconoce la fortaleza de otros
aspectos que pueden tener incidencia
positiva en el ritmo de crecimiento de la
economia. Sin embargo, es evidente que los
aspectos negativos tuvieron mayor peso.
Después de ello, el Instituto Ciudadano de
Estudios sobre la Inseguridad (ICESI) dio a
conocer los resultados de la Sexta Encuesta
Nacional sobre Inseguridad, en la que se
aprecia un aumento importante en la
inseguridad en diversas entidades del pais.
Como era de esperarse, algunos
gobernadores descalificaron los resultados
argumentando que la encuesta no servia.

El hecho es que con responder a las criticas
no ganamos nada. Estos eventos ya se
habfan anticipado, y con base en ello se
hicieron diversas propuestas, que puede
decirse, fueron en mucho ignoradas, para
evitar llegar a estos momentos. Al respecto,
ya desde hace mucho tiempo se viene
insistiendo en la necesidad de una reforma
integral de las finanzas publicas para
estimular el crecimiento, lo cual sigue sin
concretarse. Asimismo se preveia que de no
lograr consensos en materia de reformas,
podria haber un castigo por parte de las
calificadoras, situacion que igualmente ya
sucedid. En cuanto a la inseguridad, no hay
mucho que decir, simplemente que es
consecuencia del pobre desarrollo social en
el pais.

Pero el problema grave en todo este entorno
es principalmente las malas sefiales que
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todo esto genera; un paquete econémico
poco propicio para estimular el crecimiento y
el bienestar de los hogares y la falta de
resultados favorables en otros temas
sociales.

Esto es relevante por que incide
directamente en las expectativas, lo cual
puede cambiar significativamente la actitud
de los inversionistas, ya que si no tienen la
perspectiva de un entorno favorable para el
mediano y largo plazos, sin duda buscaran
mejores opciones para invertir sus capitales.
No hay que olvidar que para crecer a niveles
superiores a 5%, se requiere que la
inversion represente, de manera sostenida,
poco mas del 25% del PIB.

En este sentido los indicadores también son
contundentes. Las cifras de la balanza de
pagos en el tercer trimestre del afio hacen
evidente los menores flujos de inversion
extranjera directa (IED). En este aspecto se
debe aclarar que esta percepcion no
obedece , per se, al resultado negativo que
tuvo la IED en ese lapso, sino realmente por
que el flujo de recursos fue notoriamente
menor que en periodos previos. Es decir, de
acuerdo con el Banco de México, la cifra
negativa en este rubro se atribuye a “la
decision de una compafiia de disponer
recursos del capital de su filial en México” de
tal forma que si se excluye esta operacion, el
flujo de IED al pais fue de solo 587 md, cifra
muy inferior a lo observado en los trimestres
previos, ain en momentos de crisis.

No hay duda de la necesidad de concretar
las reformas que requiere el pais. Pero esto
debe ser lo mas pronto posible, de lo
contrario, podrian perderse tres afios mas en
el intento. Esto se debe a que como es
sabido, el 2012 sera un afio netamente
electoral y la atencion estara centrada en
estos temas. Lo peor del caso es que 2011
también puede ser un afio perdido si se
tiene en cuenta que serd el periodo en el
que se preparara todo para la contienda
electoral. Asi pues, nos queda el 2010, y
posiblemente solo la primera mitad del afio,
que se convierte en el periodo mas
importante en muchos afios.
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Definiendo progreso y después implementando politicas publicas

Un tema en boga es el de la Comisién Stiglitz- propone una taxonomia con el objetivo de
Sen-Fitoussi convocada por el Presidente desarrollar una serie de indicadores que
Sarkozy con el objetivo de adecuar las permitan medir el progreso de la sociedad.
medidas de desempefio econémico y progreso Esta taxonomia esta basada en la premisa
social. La discusién de esta Comision gira en de que los individuos y las sociedades
torno a la preocupacién de determinar qué tan comparten fines intermedios y fines
adecuadas son las medidas actuales de ultimos. Los fines intermedios son aquellos
desempefio economico, en especial las que se como tener salud fisica y mental; trabajo;
basan en el PIB. Ademas, se cuestiona qué democracia, derechos y deberes; ingreso y

tan apropiadas son las cifras basadas en el rigueza material; relaciones humanas;
PIB como medidas de bienestar de la tiempo libre; identidad y cultura; habilidad;
sociedad, asi como las medidas de un uso de los recursos naturales de manera

sostenibilidad econdmica, ambiental y social. ~ sustentable y educacién. Todos estos fines
intermedios son los que ayudaran al
individuo y a la sociedad como un todo a
experimentar bienestar subjetivo - la
felicidad de las personas y su satisfaccion
de vida - y la auto-realizacion - el
desarrollo de inteligencias multiples, el
grado de satisfaccion de las necesidades
humanas vy el despliegue de las
potencialidades humanas - que son los fines
Gltimos.

La critica se basa en que si bien el PIB define
la disponibilidad de bienes y servicios en una
determinada economia y el PIB per capita
infiere sobre la capacidad de compra de un
cierto individuo, estas medidas nos dicen poco
0 nada sobre la calidad del medio ambiente en
que viven los individuos, el acceso a
oportunidades de los mismos, el grado de
satisfaccién que tienen con su vida u otras
dimensiones que influyen en el bienestar de
un individuo y la sociedad. El esfuerzo de este proyecto y de esta
iniciativa es sumamente relevante para el
disefio de politicas publicas, ya que es
primordial definir como sociedad hacia
dénde queremos ir, para que de esta
manera el gobierno se pueda enfocar a
como alcanzar estos objetivos. Incluso, este
tipo de ejercicios de reflexion podrian dar
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México también ha estado contribuyendo a
este debate internacional a través del
proyecto “Midiendo el Progreso de las
Sociedades: Una perspectiva desde México”, el
cual es apoyado por el Foro Cientifico y
Tecnoldgico y la OCDE. La idea es reflexionar
como sociedad sobre qué entendemos por
progreso y por bienestar, para asi poder
desarrollar medidas que nos permitan
monitorear este progreso a lo largo del tiempo
y evaluar si las politicas publicas
implementadas han ayudado a mejorar el
bienestar de la poblacion.
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Datos de la semana
México

Aunque la evolucién de los principales
indicadores macroeconémicos indican que
su ritmo de deterioro comienza a
reducirse, es evidente que todavia esta
lejos retomar los niveles de crecimiento
anteriores a la crisis.

El INEGI informé que en septiembre las
ventas de establecimientos
comerciales al menudeo mantuvieron
su comportamiento a la baja al retroceder
4.6%, respecto al mismo mes del afio
pasado, aunque también es cierto que este
ritmo de caida el menor en los Ultimos seis
meses. En términos desestacionalizados,
resultaron 0.26% bajas que un mes antes.

El sector servicios mostrd una dinamica
similar, aunque en este caso en
septiembre la caida anual de 7.7% en el
indice de agregado de los ingresos
totales por la prestacion de servicios
privados no financieros, resulté mayor
a la baja reportada el mes previo. Esto
respondié en buena medida a la
terminacion del periodo vacacional , ya
que fueron precisamente los rubros de
servicios de esparcimiento, culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos y
el de servicios de alojamiento temporal y
de preparacién de alimentos y bebidas, los
que tuvieron los mayores descensos.

De acuerdo con la Encuesta Nacional de
Ocupacién y Empleo, durante octubre la
tasa de desocupacion represento el
5.949% de la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA), cifra que significé un
descenso de 0.47 puntos porcentuales
respecto a la tasa de septiembre pasado,
pero resulté 1.83 puntos mayor a la de un
afio antes.

El Banco México inform6 que durante la
primera quincena de noviembre los
precios al consumidor tuvieron un alza
de 0.53%, porcentaje que a pesar de ser
el mas alto en lo que va del afio, en
términos anuales representé una inflacién
de 3.92%, después de que no veia niveles
inferiores a 4.0% desde la segunda
quincena de febrero de 2008.

A pesar de que el sector exportador
mantuvo un comportamiento negativo, se
aprecia que su ritmo de caida se modera
rapidamente, lo cual esta asociado a las
expectativas de una recuperacion de la
economia estadounidense. En octubre el
valor total de las exportaciones de bienes
fue 10.0% menor al del mismo mes del
afio pasado. Por su parte, las
importaciones fueron menores en
21.1%, comportamiento que si bien
muestra también una moderacién en su
ritmo caida, no fue tan marcado como en
meses anteriores, lo que todavia refleja la
debilidad del mercado interno. De esta
forma, el saldo de la balanza comercial en
octubre fue superavitario en 96.3 md, con
lo que en enero-octubre acumuld un déficit
de 4,233.0 md.

PRECIOS AL CONSUMIDOR

10 (VARIACION % ANUAL) CEESP

——GENERAL
— - SUBYACENTE
——NO SUBYACENTE

1a2a1a2a.1a2a 1a2a1a.2a1a2a1a2a.1a2a 1a2a1a.2a 1 2a1a 241424 1a2a.1a.2a.1.2a.1a2a.1a2.1a2a1a 2a12.2a1a2a.1.
EF M AMUJJ A SONUDTETFMAMIIJIASON

2008 2009
FUENTE: Elaborado por el CEESP con datos del BANXICO.




Analisis Economico Ejecutivo

Datos de la semana

Estados Unidos

A finales de octubre pasado, el
Departamento de Comercio dio a conocer
su primera estimacion acerca el
comportamiento del P/B durante el tercer
trimestre del afio, en la cual reportaba un
avance anualizado de 3.5%, lo que
significaba oficialmente el término de la
recesion. No obstante, en su segunda
revision publicada en las dltimas semanas
de noviembre, se observa un ajuste a la
baja, toda vez que indica que el
crecimiento del PIB fue de 2.8%, siete
décimas de punto porcentual por debajo
de la cifra preliminar. No obstante esto
siguid incidiendo positivamente en las
expectativas.

De hecho, el indicador de confianza de
los consumidores tuvo un avance de 0.8
puntos porcentuales en noviembre, con lo
gue se ubicé en 49.5 puntos, acercandose
nuevamente al rango que indica
expansion.

Las cifras indican que en octubre el sector
inmobiliario tuvo resultados positivos, lo
gue contribuye a fortalecer las
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expectativas de crecimiento. En ese mes,
la venta de casas usadas aumentaron a
un ritmo mensual de 10.1%, mientras que
la venta de casas nuevas tuvo un
avance de 6.2%.

Un aspecto que contribuyd en buena
medida a fortalecer las expectativas, fue el
favorable comportamiento del /ngreso y
gasto personal. De acuerdo con el
Departamento de Comercio, durante
octubre el ingreso personal observé un
ligero incremento de 0.2%, siendo mayor
a lo estimado por el mercado. Por su
parte, el gasto personal crecio 0.7% en el
mes, lo cual generd optimismo debido a
que es el primer aumento fuera del
programa gubernamental “Recuperacion
de América y Ley de Reinversién 2009”

En contraste, en octubre /as nuevas
ordenes de bienes durables observaron
un comportamiento negativo a ritmo
mensual de 0.6%, lo cual sorprendio al
mercado, toda vez que preveia un
incremento de 0.5%.
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Agenda Econédmica: Noviembre - Diciembre 2009
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28,646.03

534,520.9

88,622.4
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30,775.45
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