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Panorama General

Las buenas noticias siguen fluyendo y eso
contribuy6 para que la Secretaria de
Hacienda corrigiera al alza su prondstico de
crecimiento del PIB para el 2010, ubicandolo
en 3.9%, porcentaje que ademas de ser
nueve décimas de punto porcentual superior
a su estimacion previa esta, segln su
comunicado de prensa, mas en linea con las
previsiones de los analistas del sector
privado y organismos internacionales.

Se puede decir que la mejora en los
prondsticos responde, por una parte a la
mejor perspectiva de la demanda externa 'y
por otro, a la evolucion favorable de la
demanda interna. En el primer caso, se
pueden considerar aspectos como el hecho
de que la recuperacion del sector industrial
de EU ha sido mayor a lo anticipado, y que
repunta la demanda de producto distintos a
los automoviles. Por el lado de la demanda
interna, se aprecia que una de las variables
mas resistentes en la crisis fue el empleo, lo
gue se confirma con el repunte en el nimero
de trabajadores afiliados al IMSS en el
primer mes del afio. Adicionalmente, la
evolucion de las ventas comerciales
comienzan a reflejar la recuperacion del
mercado interno. No hay duda de que estas
son sefiales importantes de que la evolucion
de la economia podria tener un dinamismo
mayor a todas las previsiones hechas
apenas hace algunos meses.

Sin embargo, pese al entorno favorable que
esto representa, existe un serio riesgo, toda
vez al tener la seguridad de que la
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recuperacion podria ser rapida y robusta, se
corre el riesgo de que los cambios
estructurales que requiere el pais pudiesen
rezagarse nuevamente, COmo consecuencia
de una excesiva confianza en el hecho de
que aun cuando no se hiciera nada, la
actividad econémica podria seguir creciendo.

Es por ello que se debe tener en cuenta que
el crecimiento econdémico estimado de cerca
de 4.0%, responde principalmente a un
comportamiento inercial de la actividad
productiva, de tal forma que si bien puede
estar respondiendo a una mejora del
mercado interno, sigue dependiendo en gran
medida de lo rapida y sostenida que sea la
recuperacion de los Estados Unidos, la cual
también debera enfrentar algunos retos
durante los préximos meses. Ademas se
debe tener en cuenta que este ritmo de
avance sigue siendo insuficiente para lograr
un desarrollo sostenido del pais.

Esto no deja duda sobre la necesidad de
lograr los cambios estructurales que requiere
el pais, toda vez que representan la
posibilidad de lograr una mayor fortaleza
economica y por ende, el impulso que hace
falta para que el dinamismo de la actividad
econdmica sea suficiente para cumplir los
objetivos de una mayor generacion de
empleos y bienestar social. Evidentemente,
esto serd una vez que el sector productivo
cuente con un entorno de negocios que les
permita desarrollarse eficientemente, el cual
depende de los cambios que se logren en el
corto plazo.
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PETROLEO Y AGUA

Durante la semana pasado, se dieron a
conocer dos noticias que podrian
considerarse favorables. Por un lado, se
comento que las inusuales precipitaciones de
esta temporada han contribuido a mejorar
significativamente los niveles de
almacenamiento de las presas del sistema
Cutzamala, y de otras alrededor de la
Republica, donde en algunos casos ya se
rebasa el nivel de almacenamiento 6ptimo.
Por otro lado, se informo sobre el
descubrimiento de dos yacimientos de
petréleo en las costas de Campeche y
Tabasco, aunque no ha sido confirmado de
manera oficial. Sin embargo, aunque estos
eventos son positivos, al mismo tiempo
podrian generar un ambiente de excesiva
confianza que podria inhibir los cambios que
se requieren para fortalecer los temas que
se comentan. La historia muestra que en
México sélo actuamos cuando el futuro nos
alcanza. Esto debe cambiar.

Aungue las recientes precipitaciones han
expuesto las deficiencias de nuestra
infraestructura hidraulica y la apremiante
necesidad de invertir en la creacion,
mantenimiento y mejoramiento de la misma,
no se debe dejar de lado la importancia que
tiene invertir en programas que aseguren un
uso eficiente y sustentable del recurso vital.
Cabe recordar que la disponibilidad natural
media per cépita ha disminuido
sustancialmente pasando de 17 742
m3/hab/afio en 1950 a tan solo 4 427
m3/hab/afio en 2005. Debido al crecimiento
poblacional y de las areas urbanas, para
2030 CONAGUA proyecta que en algunas
regiones hidrologico-administrativas se
tendran disponibilidades menores a 1 000
m3/hab/afio al 2030. Areas como la
Peninsula de Baja California y el Valle de
México se encontraran en condicion de grave
escasez.

Para los capitalinos, el reciente aumento en
los niveles de agua del sistema Cutzamala
significa que la temporada seca no sera tan
dura, pero de ninguna manera implica que
guitemos el dedo del reglén. Debemos seguir
demandando politicas publicas que aseguren
el abastecimiento y el uso eficiente del agua,
eso incluye reparar las fugas que existen a lo
largo de la red, proteger las areas de

filtracién y campafas de verdadera
concientizacion. La necesaria
implementacion de estas politicas en el Valle
de México no es exclusiva de esta region, las
mismas deberan ser puestas en marcha en
otras areas de la Republica.

Por su parte, el descubrimiento de los
yacimientos de petréleo de ninguna manera
deberia comprometer la realizacion de la tan
necesitada reforma fiscal, que le dara
viabilidad a nuestras finanzas publicas y que
detonara — junto con otra serie de reformas
importantes — un desarrollo sustentable.
Desde hace ya muchos afios nuestras
finanzas publicas dependen en gran medida
de nuestros recursos petroleros. Gracias a
precios favorables del petréleo en los
mercados internacionales en 2008, 40% de
los ingresos publicos provinieron de esta
fuente mientras que en 2009 debido a la
crisis financiera internacional y a nuestra
produccion decreciente de crudo éstos
representaron 31%. AUn asi, estas cifras
siguen reflejando un sector publico
virtualmente petrolizado.

Lo més preocupante es que a los recursos
provenientes de la extraccion de petréleo se
les sigue considerando un ingreso publico y
como tal se utilizan para financiar gasto
corriente. En la realidad, la extraccion de
petréleo representa la destruccion del capital
natural, por lo que para lograr una
sustentabilidad, aunque sea débil, debemos
invertir en otros tipos de capital como lo son
el fisico, el humano o en el propio capital
natural.

Estos recientes descubrimientos de petréleo
no deberian de aplazar la reforma fiscal por
muchas razones: porgue requerimos que los
ingresos tributarios sean suficientes al
menos para financiar el gasto corriente,
porgue nuestro sistema tributario actual es
inequitativo, ineficiente e inefectivo, porque
los recursos petroleros son extremadamente
volatiles ademas de que los deberiamos
utilizar para crear un fondo de riqueza
soberana - como lo han hecho otras
economias exportadoras de petréleo- con la
finalidad de ahorrar para generaciones
futuras y/o estabilizar las finanzas publicas y
porgue México debe ir hacia adelante
evitando repetir errores del pasado.
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Datos de la semana
México

En su boletin de prensa del pasado 17 de
febrero, la Secretaria de Hacienda informo
que, considerando el mejor desempefio de
los indicadores econdémicos del pais,
apoyados en factores como el repunte de la
demanda externa y un mejor desempefio
del mercado interno, modificé su
prondstico de crecimiento del PIB para
el 2010, elevandolo de 3.0% a 3.9%,
porcentaje que, segun las autoridades, esta
mas en linea con la percepcion de los
analistas del sector privado y organismos
internacionales.

No obstante, se considera que aln cuando
aumenta el optimismo acerca de la
evolucion de la actividad productiva del
pais, es necesario concretar los esfuerzos
de la agenda de reformas estructurales, de
tal forma que esto permita construir una
economia mas competitiva y lograr un
mayor ritmo de avance que redunde en un
aumento significativo del empleo y del
bienestar de la poblacién en el mediano y
largo plazos.

Con base en un estudio solicitado por la
Secretaria de Hacienda al Tecnoldgico del
Monterrey, titulado Evasion Global de
Impuestos, las autoridades hacendarias
informaron que en el periodo 2000-2008 la
tasa de evasion de impuestos se redujo en
casi dos puntos del PIB. Segun las cifras,
La recaudacién potencial, que es lo que se
deberia recaudar si no hubiese evasion
fiscal, se mantuvo méas o menos
constante, con ligeras variaciones en un
rango que va del 10.8 al 11.7 por ciento
del PIB. Por su parte, la recaudacion
observada, mostr6 una tendencia creciente
al pasar de casi 6.97% a 8.58% del PIB,
de tal forma que la brecha entre éstay la
recaudacion potencial se redujo, lo que
representd una disminucion de la evasion
fiscal, toda vez que de representar el
39.61% del total de la recaudacion
potencial de todos los impuestos en el afio
2000, en el 2008 se redujo a 23.36%.
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FUENTE: Elaborado por el CEESP con datos de la SHCP.
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Datos de la semana

Estados Unidos

El sector inmobiliario se esta estabilizando,
del tal forma que las expectativas del
mercado indican que se estima que en la
venta de casas nuevas y usadas
aumentaron en enero, en linea con el
avance mensual de 2.8% que report6 el
inicié de la construccion de nuevas
casas. En este entorno, sobresalen los
avances en la zona noreste y oeste, donde
se reportaron incrementos de 10.0% y
8.9%, respectivamente.

La mayor confianza de que al economia
mejora rapidamente, proviene
principalmente de la evolucion de la
actividad industrial, que segun los
resultados, se recupera mas rapido de lo
previsto. Segun las cifras de la Reserva
Federal, en enero de este afio la
produccion industrial crecié a una tasa
mensual de 0.9%, resultado que ademas de
superar el pronéstico del mercado,
representd el séptimo mes consecutivo con
resultados positivos. En esta ocasion todas
las actividades productivas tuvieron
avances, resaltando el incremento de 1.0%,
tanto en la actividad manufacturera como
de la construccion. La mineria 'y la
generacion de electricidad y gas tuvieron un
avance de 0.7% en ambos casos.

La evolucién de los indicadores cualitativos
reflejan claramente el hecho de que la
actividad econdmica avanza mas rapido de
lo que se tenia previsto. De acuerdo con el
Conference Board, el indicador lider de
los Estados Unidos se ubicé en 107.4
puntos en enero, lo que representé un
aumento mensual de 0.3%, de tal forma
que acumulé diez meses consecutivos con
variaciones positivas.

Por otro lado, el Departamento del Trabajo
informé que durante el primer mes del
presente afo, los precios al productor
aumentaron a un ritmo mensual de 1.4%,
superando la estimacion del mercado que
preveia una alza de 0.8%. La mayor
incidencia provino del aumento de 5.1%
en los precios de la energia. Los de
alimentos, se elevaron 0.4%. Al excluir
estos rubros, la inflacion subyacente
durante el mes fue de 0.30%. Respecto al
mismo mes del afio pasado, los precios al
productor aumentaron 4.6%, su mayor
porcentaje anual desde octubre de 2008,
mientras que el rubro subyacente tuvo un
alza de 1.0%.
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Fuente: Elaborado por el CEESP con datos de la Reserva Federal.
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Agenda Econémica: Febrero 2010
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